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Der Basisprospekt fiir Optionsscheine vom 4. November 2016, unter dem die in diesen
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Optionsscheine begeben werden, verliert am 10.
November 2017 seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt fiir Optionsscheine der Citigroup Global
Markets Deutschland AG zu lesen, der dem Basisprospekt fiir Optionsscheine vom 4. November
2016 nachfolgt. Der jeweils aktuelle Basisprospekt fiir Optionsscheine der Citigroup Global
Markets Deutschland AG wird auf der Website des Emittenten www.citifirst.com
(https://de.citifirst.com/DE/Produkte/Informationen/

Rechtliche Dokumente/Basisprospekte CGMD) verdftentlicht.



Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sind Mini Future Optionsscheine (Produkt Nr. 4) (die
"Optionsscheine" oder die "Serie") bezogen auf einen Rohstoff, die von Citigroup Global
Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent"), emittiert wurden.

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden im Einklang mit Artikel S (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (in der
jeweils geltenden Fassung, einschlieflich der Anderungen durch die Richtlinie 2010/73/EU)
(die "Prospektrichtlinie") bzw. § 6 WpPG erstellt und miissen zusammen mit dem
Basisprospekt (inklusive zukiinftiger Nachtrige), einschlieBlich der durch Verweis
einbezogenen Angaben und etwaiger Nachtrige hierzu gelesen werden. Vollstindige
Informationen zum Emittenten und dem Angebot der Optionsscheine ergeben sich nur aus
der Zusammenschau dieser Endgiiltigen Bedingungen mit dem Basisprospekt
(einschliefflich der durch Verweis einbezogenen Angaben und jeglichen zugehorigen
Nachtrags, sofern vorhanden).

Die Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt haben die Form eines gesonderten Dokuments
gemal Artikel 26 (5) der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, in
der jeweils aktuellen Fassung (die "Prospektverordnung").

Der Basisprospekt, etwaige Nachtrige dazu sowie die Endgiiltigen Bedingungen werden
veroffentlicht, indem sie bei der Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurter
Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, zur
kostenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls vorgeschriebenen
Form, bereitgehalten werden. Dariiber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer Form
auf der Website www.citifirst.com (unter https://de.citifirst.com/DE/Produkte/
Informationen/Rechtliche_Dokumente/Basisprospekte CGMD bzw. auf der jeweiligen
Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktonsfeld)) veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung, die fiir die Optionsscheine vervollstindigt
wurde, ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.



ANGABEN ZU DEN OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN - EMISSIONSBEZOGENE
BEDINGUNGEN

Beziiglich der Serie von Optionsscheinen beinhalten die auf Mini Future Optionsscheine
anwendbaren Emissionsbezogenen Bedingungen, wie im Folgenden aus dem Basisprospekt
wiederholt und ergdnzt um die Angaben in dem nachfolgend abgedruckten Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen, und die Allgemeinen Bedingungen die auf die Optionsscheine
anwendbaren Bedingungen (zusammen die "Bedingungen"”). Die Emissionsbezogenen

Bedingungen sind zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewihrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Mini Future Optionsscheinen (die
"Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Optionsrecht"), nach Mallgabe
dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des Stopp-
Loss-Auszahlungsbetrags (Nr. 2a Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Kiindigungsbetrags (Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen bzw. Nr. 4 der Emissionsbezogenen
Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses (Nr. 2a Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) oder der vorzeitigen
Riickzahlung oder der Kiindigung der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr.2 der
Allgemeinen Bedingungen bzw. Nr. 4 der Emissionsbezogenen Bedingungen), der Innere
Wert eines Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswahrung ausgedriickt ist,
oder, sofern der Innere Wert nicht bereits in der Auszahlungswihrung ausgedriickt ist, der
mit dem Referenzkurs der Wéhrungsumrechnung in die Auszahlungswéhrung umgerechnete
Innere Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwéhrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis lberschreitet (Mini
Long) bzw. unterschreitet (Mini Short).

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:



"Anpassung auf Grund von nicht anwendbar
Dividendenzahlungen":

"Anpassungsprozentsatz": Der Anpassungsprozentsatz fiir den 1. Finanzierungskosten-
Anpassungszeitraum entspricht dem jeweils in der Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen fiir den
1. Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum  genannten
Prozentsatz.

Der fiir jeden folgenden Finanzierungskosten-Anpassungs-
zeitraum anwendbare Anpassungsprozentsatz setzt sich wie
folgt zusammen: fiir Mini Future Long Optionsscheine aus
der Summe und fiir Mini Future Short Optionsscheine aus der
Differenz aus (i) dem Referenzzinssatz am letzten Tag des
jeweils vorangegangenen Finanzierungskosten-Anpassungs-
zeitraums und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungs-
zeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor.

"Anpassungstag': Der erste Bankarbeitstag in Frankfurt am Main eines jeden
Monats.

"Anzahl": Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

"Art des Optionsscheins": Mini Long

"Ausgabetag": Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

"Ausiibungstag": Jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats am
jeweiligen Ort der Ausiibungsstelle geméll Nr. 3 Absatz (1),
an dem die Ausiibungsvoraussetzungen gemdll Nr. 3 Absatz
(1) um 10:00 Uhr (Ortszeit am jeweiligen Ort der
Auslibungsstelle) erstmals erfiillt sind.

"Auszahlungswihrung": Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fiir
Geschifte, einschlieflich des Handels in Fremdwéhrungen
und der Entgegennahme von Fremdwéhrungseinlagen
geoffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des
Sonntags), das TARGET2-System geo6ffnet ist und die
Zentrale Wertpapiersammelbank Zahlungen abwickelt.
"TARGET2-System"  bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem
dazu.



"Basispreis":

"Basiswert":

"Beobachtungszeitraum":

"Bewertungstag":

"Bewertungstag+1":

"Bezugsverhiiltnis":

"Clearinggebiet der
Zentralen Wertpapier-
sammelbank":

"Filligkeitstag":

"Finanzierungskosten-
Anpassungszeitraum":

"Handelswihrung":

"Knock-Out Barriere':

"Mindestausiibungs-
volumen":

"Mindesthandelsvolumen":

"Modifizierter

Ausiibungstag":

"Modifizierter Ausiibungstag
+1™

"Modifizierter

Der Basispreis entspricht am Ausgabetag: Siche Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.

Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

Zeitraum vom Ausgabetag (einschliefflich) bis zum

Bewertungstag (einschlief3lich).

Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen. Ist der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt
der néachstfolgende Handelstag als Bewertungstag.

nicht anwendbar.

Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

Bundesrepublik Deutschland

Filligkeitstag ist je Optionsschein entweder der Zahltag bei
Ausilibung oder der Zahltag bei Stopp-Loss oder der Zahltag
bei Kiindigung, je nachdem, welcher friiher eintritt.

Der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten Anpassungstag
(einschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag  (ausschlie8lich)  bis
nichstfolgenden Anpassungstag (einschlieflich).

zum  jeweils

nicht anwendbar.

Die Knock-Out Barriere entspricht am Ausgabetag: Siche
Tabelle 1 des
Bedingungen.

Annex zu den Emissionsbezogenen

1 Optionsschein(e) je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon

1 Optionsschein(e) je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon

Der erste Ausiibungstag, der erstmals zugleich ein
Bankarbeitstag am Zusatzort und ein Handelstag ist,
anderenfalls der erste auf den Ausiibungstag folgende Tag, an
dem die vorgenannten Bedingungen zutreffen.

Der erste auf den Ausiibungstag folgende Tag, der erstmals
zugleich ein Bankarbeitstag am Zusatzort und ein Handelstag
ist.

Der erste  Bewertungstag, an dem von  der



Bewertungstag":

"Modifizierter
Bewertungstag + 1";

"Referenzkurs der

Wihrungsumrechnung":

"Referenzpreis":

"Referenzwihrung":

"Referenzzinssatz'":

Wechselkursreferenzstelle der Referenzkurs der
Wihrungsumrechnung festgestellt und verdéffentlicht wird.

Der erste auf den Bewertungstag folgende Tag, an dem von
der Wechselkursreferenzstelle der Referenzkurs der
Wihrungsumrechnung festgestellt und verdffentlicht wird.

Die Umrechnung von der Referenzwdhrung in die
Auszahlungswihrung erfolgt zu dem am
Wéhrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit
Frankfurt am Main berechneten und fiir den relevanten
Wechselkurs (Auszahlungswiahrung — Referenzwihrung) auf
der Internetseite www.bloomberg.com/markets/
currencies/fx-fixings verdffentlichten, in Mengennotierung
ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der
Wihrungsumrechnung von der Wechselkursreferenzstelle
wesentlich verdndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der  Zeitpunkt der regelmiBigen
Veroffentlichung durch die Wechselkursreferenzstelle um
mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu
benennen.

Sieche Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

Der Referenzzinssatz entspricht dem auf der folgenden
Reuters-Seite  (oder einer diese ersetzenden Seite)
verdffentlichten 1-Monats-Zinssatz:

EURIBOR1M-= fiir EUR-Rates Ref.,
USDVIEW fiir USD-Rates Ref.,
JPYVIEW fir JPY-Rates Ref.,
CADVIEW fiir CAD-Rates Ref.,
CHFVIEW fiir CHF-Rates Ref.,
GBPVIEW fiir GBP-Rates Ref.,
HKDVIEW fiir HKD-Rates Ref. bzw.
SEKVIEW fiir SEK-Rates Ref.

Sollte der Referenzzinssatz nicht mehr in einer der genannten
Arten angezeigt werden, ist der Emittent berechtigt, als
Referenzzinssatz einen auf der Basis der dann geltenden



Marktusancen und wunter Beriicksichtigung der dann
herrschenden Marktgegebenheiten ermittelten Referenz-
zinssatz nach billigem Ermessen festzulegen.

"Rollovertag": nicht anwendbar

"Wihrungsumrechnungs- Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
tag": Bedingungen.

"Website des Emittenten": www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch

Eingabe der fir das Wertpapier  relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Wechselkursreferenzstelle": Bloomberg L.P.

"Weitere Wertpapier- Euroclear System, Briissel; Clearstream Banking S.A.,
sammelbanken": Luxemburg
"Zahltag bei Ausiibung": Spétestens der fiinfte auf den Ausiibungstag folgende

gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie
am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank.

"Zahltag bei Kiindigung": Spétestens der flinfte auf den Kiindigungstermin folgende
gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie
am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank.

"Zahltag bei Stopp-Loss": Spitestens der flinfte auf die Feststellung des Hedge-Kurses
folgende gemeinsame Bankarbeitstag in Frankfurt am Main
sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank.

"Zentrale Wertpapier- Clearstream  Banking AG, Frankfurt am  Main;
sammelbank": Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland

'

"Zinsbereinigungsfaktor": Fin vom Emittenten nach billigem Ermessen unter
Beriicksichtigung  der  jeweils  herrschenden = Markt-
gegebenheiten fiir einen Finanzierungskosten-
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz. Er kann fiir Long

bzw. Short Optionsscheine unterschiedlich sein.

"Zusatzort": London

Nr. 2a
Knock-Out

(1) Falls der Beobachtungskurs des Basiswerts (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen), ausgedriickt in der Referenzwidhrung, wéhrend des Beobachtungszeitraums
(Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen) innerhalb der Beobachtungsstunden
(Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) zu irgendeinem Zeitpunkt
(nachfolgend der "Knock-Out Zeitpunkt" genannt) der Knock-Out Barriere (Nr. 2b Absatz
(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) des Optionsscheins entspricht oder diese
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unterschreitet (Mini Long) bzw. entspricht oder diese iiberschreitet (Mini Short) (das
"Knock-Out Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Knock-Out
Zeitpunkt vorzeitig. Sofern der Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag geméill Absatz (2) dieser
Nr. 2a positiv ist, erhilt der Optionsscheininhaber den Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag.

Der Emittent wird das Erreichen oder Unterschreiten (Mini Long) bzw. Erreichen oder
Uberschreiten (Mini Short) der Knock-Out Barriere unverziiglich gemiB Nr.4 der
Allgemeinen Bedingungen bekanntmachen.

Falls die Laufzeit der Optionsscheine durch ein Knock-Out Ereignis vorzeitig endet, wird der
Emittent den Optionsscheininhabern einen etwaigen Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag zahlen.

Der "Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag" ist entweder der Innere Wert bei Stopp-Loss, sofern
dieser bereits in der Auszahlungswihrung ausgedriickt ist, oder der mit dem Stopp Loss-
Wechselkurs in die Auszahlungswihrung umgerechnete Innere Wert bei Stopp-Loss.

Der "Innere Wert bei Stopp-Loss" ist die in der Referenzwéhrung ausgedriickte und mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierte Differenz, um die der Hedge-Kurs den Basispreis
iiberschreitet (Mini Long) bzw. unterschreitet (Mini Short).

"Hedge-Kurs" ist ein vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von 120 Minuten
nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgelegter Kurs, der unter Beriicksichtigung des
rechnerischen Erloses aus der Auflosung von entsprechenden Absicherungsgeschéften als der
marktgerechte Stand des Basiswerts bestimmt wird. Der Hedge-Kurs entspricht dabei
mindestens dem innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes
festgestellten niedrigsten (Mini Long) bzw. hochsten (Mini Short) Kurs des Basiswerts.

"Stopp-Loss-Wechselkurs" ist der vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von
maximal 120 Minuten nach dem Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes an Stelle des
Referenzkurses der Wéahrungsumrechnung festgelegte Wechselkurs.

Sollte der Knock-Out Zeitpunkt weniger als 120 Minuten vor dem Ende der iiblichen
Handelszeit fiir den Basiswert eintreten, verlangert sich der nach dem vorstehenden Absatz
zur Verfiigung stehende Zeitraum fiir die Bestimmung des Hedge-Kurses ab Beginn der
néchstfolgenden Borsensitzung entsprechend.

Sollte es wihrend des dem Emittenten zur Bestimmung des Hedge-Kurses zur Verfiigung
stehenden Zeitraumes zu Marktstorungen im Sinne von Nr.7 der Emissionsbezogenen
Bedingungen kommen und der Emittent bei Eintritt der Marktstorungen noch nicht den
Hedge-Kurs bestimmt haben, verléngert sich der fiir die Bestimmung des Hedge-Kurses zur
Verfiigung stehende Zeitraum um die Dauer der Marktstorungen. Der Emittent bleibt auch
wihrend des Vorliegens von Marktstorungen zur Bestimmung des Hedge-Kurses bzw. zur
Festlegung des Stopp-Loss Wechselkurses berechtigt.

Sollten die Marktstorungen im Sinne von Nr. 7 der Emissionsbezogenen Bedingungen bis
zum Ende des fiinften auf den nichsten Ausilibungstag der Optionsscheine folgenden Bank-
arbeitstages in Frankfurt am Main, am Zusatzort und am Ort der Mallgeblichen Borse
andauern und der Emittent den Hedge-Kurs noch nicht bestimmt haben, wird der Emittent
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den Hedge-Kurs nach billigem Ermessen unter Berilicksichtigung der an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen.

Die Zahlung eines etwaigen Stopp-Loss-Auszahlungsbetrags erfolgt entsprechend Nr. 3
Absatz (4) der Emissionsbezogenen Bedingungen, wobei Zahltag bei Stopp-Loss spitestens
der fiinfte auf die Feststellung des Hedge-Kurses folgende gemeinsame Bankarbeitstag in
Frankfurt am Main sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank ist.

Nr. 2b
Anpassungsbetrag

Der jeweilige "Basispreis" einer Serie entspricht am Ausgabetag dem in Tabelle 1 des Annex
zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. Nachfolgend wird der Basispreis
an jedem Kalendertag wihrend eines Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums um den fiir
diesen betreffenden Kalendertag von dem Emittenten berechneten Anpassungsbetrag
verdndert. Der Anpassungsbetrag fiir Mini Long bzw. Mini Short Optionsscheine kann
unterschiedlich sein. Der flir jeden Kalendertag innerhalb des jeweiligen
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums  giiltige = "Anpassungsbetrag" einer Serie
entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des Basispreises, der an dem in diesen
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag giiltig ist, mit dem in
diesem Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz,
wobei das Ergebnis unter Anwendung der Zinskonvention actual/360 auf einen Kalendertag
umgerechnet wird. Der sich fiir jeden Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufméannisch
auf mindestens vier Nachkommastellen gerundet, wobei jedoch der Berechnung des jeweils
nachfolgenden Basispreises der nicht gerundete Basispreis des Vortages zu Grunde gelegt
wird. Fiir den ersten Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum ist der Basispreis am
Ausgabetag fiir die bevorstehenden Berechnungen maligeblich. Der jeweils fiir den
Kalendertag geltende Basispreis wird auf der Website des Emittenten veroffentlicht.

Die jeweilige "Knock-Out Barriere" einer Serie entspricht fiir den ersten
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum dem in Tabellel des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. Fiir jeden weiteren Finanzierungskosten-
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out Barriere an dem in diesen Finanzierungskosten-
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag vom Emittenten unter Beriicksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter Berlicksichtigung der
Volatilitdt) nach billigem Ermessen festgelegt.

Zusitzlich ist der Emittent berechtigt, an Tagen, an denen nach Feststellung des Emittenten
der Basispreis nach Anpassung (gemil3 Absatz (1) dieser Nr. 2b) der Knock-Out Barriere
entsprechen oder diese unter- bzw. {iberschreiten wiirde, gleichzeitig mit der Anpassung des
Basispreises die Knock-Out Barriere unter Beriicksichtigung der jeweils herrschenden
Marktgegebenheiten (insbesondere unter Beriicksichtigung der Volatilitdt) nach billigem
Ermessen anzupassen.

Die jeweils fiir den Kalendertag geltende Knock-Out Barriere wird auf der Website des
Emittenten ver6ffentlicht.



(3) Im Falle von Dividendenzahlungen oder Dividendenzahlungen gleichstehenden sonstigen

(M

Barausschiittungen auf den Basiswert (anwendbar bei Aktien als Basiswert) oder auf die im
Basiswert beriicksichtigten Aktien (anwendbar bei Kursindizes als Basiswert) wird der
jeweils geltende Basispreis und gegebenenfalls die Knock-Out Barriere gemif3 Nr. 2 Absatz
(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen (Anpassung auf Grund von Dividendenzahlungen)
angepasst.

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

Die Optionsscheine konnen vom Optionsscheininhaber nur mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag gemill Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen eingelost
werden. Zur wirksamen Ausiibung der Optionsscheine muss der Optionsscheininhaber des
jeweiligen Optionsscheins bis spdtestens 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Auslibungsstelle) am Ausiibungstag die nachstehend genannten Voraussetzungen gegeniiber
der jeweiligen Ausiibungsstelle erfiillen. Zusétzlich gelten die Bestimmungen der Absitze (2)
bis (4) dieser Nr. 3.

Bei Ausiibung der Optionsrechte gegeniiber der Ausiibungsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland muss der Optionsscheininhaber der Citigroup Global Markets Deutschland AG
(die "Ausiibungsstelle") an folgende Adresse:

Citigroup Global Markets Deutschland AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main

Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhiltlichen Vordrucks eine ordnungsgeméaf
ausgefiillte Austibungserklirung "Frankfurt" fiir die jeweilige WKN (nachfolgend
"Ausiibungserklidrung" genannt) vorlegen, und die Optionsscheine, die eingelost werden
sollen, libertragen haben

- an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemburg oder

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestdtigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Optionsscheine zugunsten des Optionsscheininhabers auf einem Konto
bei Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Optionsscheine auf eines der beiden zuvor genannten Konten des Emittenten
veranlasst hat.

In der Ausiibungserkldrung miissen angegeben werden:

10
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3)

“)

- die WKN der Optionsscheinserie und die Zahl der Optionsscheine, die eingeldst
werden sollen und

- das Konto des Optionsscheininhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Austibungserkldrung kein Konto oder ein Konto auflerhalb der Bundesrepublik
Deutschland angegeben, wird dem Optionsscheininhaber innerhalb von flinf
(5) Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach dem Bewertungstag auf sein Risiko
mit einfacher Post ein Scheck iiber den Auszahlungsbetrag an die in der
Ausiibungserkldrung angegebene Adresse iibersandt.

- Ferner ist zu bestétigen, dass (1) der Optionsscheininhaber keine US-Person (im
Sinne von Regulation S) ist, (2) er auf Grundlage der maB3igeblichen Leitlinien in dem
am 26. Juli 2013 von der CFTC herausgegebenen "Interpretive Guidance and Policy
Statement  Regarding  Compliance  with  Certain ~ Swap  Regulations"
(78 Fed. Reg. 45292, die Auslegungsleitlinien) einschlielich der darin festgelegten
Faktoren fiir Verbundene Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine
Verbundene Zweckgesellschaft (Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm
geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien von US-Personen (U.S. Person Categories) (wie
in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemif3 den
Auslegungsleitlinien als "US-Person" gelten wiirden, besichert werden.

Die Ausilibungserkldrung wird am Ausiibungstag gemidB3 Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam. Ein Widerruf der Ausiibungserkldrung ist auch
vor Wirksamwerden der Erkliarung ausgeschlossen. Sdmtliche in Nr.3 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Voraussetzungen sind innerhalb von fiinf (5)
Bankarbeitstagen nach dem Eintreten der ersten Voraussetzung zu erfiillen. Andernfalls ist
der Emittent berechtigt, dem Optionsscheininhaber bereits vorgenommene Leistungen auf
seine Gefahr und Kosten zinslos zuriickzugewéhren; die Ausiibungserklédrung wird in diesem
Fall nicht wirksam.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Optionsscheine etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Der Emittent
bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber
zahlbaren Betridgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem
Optionsscheininhaber gemal vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Der Ausiibungs- bzw. Abrechnungsbetrag wird in der Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne
dass der Emittent oder die Ausilibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erkldrungen
verpflichtet sind.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausilibung an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am vorangegangenen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber iibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
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Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit. Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
Kiindigung

Der Emittent ist berechtigt, sémtliche Optionsscheine einer Serie wahrend ihrer Laufzeit mit
einer Kiindigungsfrist von 4 Wochen durch Bekanntmachung gemill Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen mit Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten Kiindigungstermin
(der "Kiindigungstermin") zu kiindigen. Eine Kiindigung geméf dieser Nr. 4 kann erstmals
3 Monate nach dem Ausgabetag erfolgen. Jede Kiindigungsbekanntmachung nach Mafigabe
dieser Nr. 4 ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin benennen. Die Kiindigung
wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige genannten Tag wirksam. Fiir die Zwecke der
Berechnung des Auszahlungsbetrags geméll Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen gilt
der Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung als Bewertungstag im Sinne dieser
Optionsscheinbedingungen.

Im Falle der Kiindigung durch den Emittenten findet Nr.3 der Emissionsbezogenen
Bedingungen keine Anwendung. Ausiibungstag im Sinne der Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen ist in diesem Fall der Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wird. Zahltag ist der Zahltag bei Kiindigung gemilB Absatz (3) dieser Nr. 4.

Der Emittent wird in diesem Fall fiir alle von der Kiindigung betroffenen Optionsscheine den
Auszahlungsbetrag innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen am Sitz des Emittenten sowie am
Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank nach dem Kiindigungstermin (nachfolgend
"Zahltag bei Kiindigung" genannt) an die Zentrale Wertpapiersammelbank zur Gutschrift an
die bei der Zentralen Wertpapiersammelbank am zweiten Tag nach dem Kiindigungstermin
registrierten Optionsscheininhaber iibertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Zentrale Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags
von seinen Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei Kiindigung
moglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrige
beim Amtsgericht in Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber auf deren Gefahr und
Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung
erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den Emittenten.

Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen
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Nr.5
Basiswert

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Rohstoff.

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht dem in der Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Referenzpreis des Basiswerts, wie er an dem
in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") festgestellt wird und auf der in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Bildschirmseite des
angegebenen Wirtschaftsinformationsdienstes fiir den Referenzpreis (die "Bildschirmseite")
oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite an dem
angegebenen Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Referenzpreis nicht angezeigt,
entspricht der Referenzpreis dem Referenzpreis, wie er auf der entsprechenden Seite eines
anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der Referenzpreis nicht mehr
in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist der Emittent berechtigt, als
Referenzpreis einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter
Berticksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen
ermittelten Referenzpreis festzulegen. Der "Beobachtungskurs" des Basiswerts entspricht
den von dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellten, auf der fiir den
Beobachtungskurs in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs") oder einer
diese ersetzenden Seite fortlaufend verdftentlichten Ankaufspreisen (Geldkursen) im Fall von
Call, Bull und Long Optionsscheinen bzw. Verkaufspreisen (Briefkursen) im Fall von Put,
Bear und Short Optionsscheinen. Sollte die Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs nicht
zur Verfiigung stehen oder wird der An- bzw. Verkaufspreis nicht angezeigt, entspricht der
Beobachtungskurs dem entsprechenden An- bzw. Verkaufspreis, wie er auf der
entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.
"Beobachtungsstunden" sind der Zeitraum, wihrend dessen fiir den Basiswert auf der
Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs tiblicherweise fortlaufend An- und Verkaufspreise
verdffentlicht werden. "Handelstage" sind Tage, an denen Kurse fiir den Basiswert auf dem
Referenzmarkt tiblicherweise berechnet und auf der fiir den Referenzmarkt mal3geblichen
Bildschirmseite veroffentlicht werden. "Handelsstunden" sind Stunden, wihrend denen
Kurse fiir den Basiswert auf dem Referenzmarkt iiblicherweise berechnet und auf der fiir den
Referenzmarkt mafigeblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden.

Nr. 6
Anpassungen

Soweit der Basiswert sich aufgrund von Bedingungen des Referenzmarktes oder eines Dritten
oder aufgrund von im folgenden Absatz aufgefiihrten Umstinden geédndert hat, hat der
Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine anzupassen (nachfolgend
"Anpassungen").
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Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemdl} diesen Optionsscheinbedingungen mafgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert maBigeblichen Handelstage und
Handelsstunden berechtigen den Emittenten, die Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine
nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter
Berticksichtigung des Zeitpunktes der Verinderung den Tag, zu dem das angepasste
Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Wird der Referenzpreis oder andere nach diesen Optionsscheinbedingungen fiir den
Basiswert maBgebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen fiir geeignet
hdlt (der "Neue Referenzmarkt") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an dem Neuen Referenzmarkt berechneten und
veroffentlichten entsprechenden Kurse fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in
diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Referenzmarkt.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemif Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstorung gemil3 Absatz (2) dieser Nr. 7 vorliegt, dann
wird der Bewertungstag auf den nichstfolgenden Tag, der die Kriterien filir einen
Bewertungstag gemaly Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillt und an
dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent wird sich bemiihen, den
Optionsscheininhabern unverziiglich gemaf3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt zu
machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung besteht
jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um fiinf
(5) hintereinander liegende Tage, die die Kriterien filir einen Bewertungstag gemd3 Nr. 2
Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillen, verschoben worden ist und auch
an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag,
wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
der an einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

(i) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels oder der Preisfeststellung des
Basiswerts an dem Referenzmarkt, oder

(i1)) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels in einem Options- oder
Terminkontrakt bezogen auf den Basiswert an einer Terminborse, an der Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert gehandelt werden (die "Terminborse").
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Eine Einschriankung der Handelszeit oder der Handelstage an dem Referenzmarkt gilt nicht
als Marktstdrung, wenn sie auf einer zuvor angekiindigten Anderung beruhen.
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ANNEX ZU DEN EMISSIONSBEZOGENEN BEDINGUNGEN

Ausgabetag: 20.12.2016
Tag der anfanglichen Valutierung in der Bundesrepublik Deutschland: 22.12.2016

Tabelle 1 — erginzend zu Teil A. Produktbezogene Bedingungen

WKN / ISIN

Basiswert Art Quanto | Anfing- | Auszah- Basispreis am Bezugs- Anpassungs- Anzahl Referenzpreis des
licher lungs- Ausgabetag / verhiltnis | prozentsatz im Basiswertes
Ausgabe- | wihrung | Knock-Out Barriere 1. Finan- ("Referenzpreis")
preis (auch im ersten zierungskosten-
"Wéhrung | Finanzierungskosten Anpassungs-
der Anpassungszeitraum zeitraum
Emission")
CX90PB / Gold Mini Long Nein EUR 12,82 Euro USD 1.004,50 / 0,1 4,74 % 5.000.000 LBMA Gold Price
DEO00CX90PB0 (EUR) USD 1.025,00 PM

Tabelle 2 — ergiinzend zu Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

Basiswert (Gewichts- oder sonstige
Malf3einheit)

ISIN oder Reuters-
Code des Basiswerts

Referenzmarkt (Bildschirmseite) /
Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs

Bewertungstag /

Wihrungsumrechnungstag

Wihrung, in der der
Referenzpreis ausge-

driickt wird ("Referenz-

wihrung")

Gold (1 Feinunze, Feinheit mind. 0,995)

XC0009655157

LBMA (XAUFIX=) / XAU=

modifizierter Ausiibungstag /
modifizierter Bewertungstag

US-Dollar (USD)
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Dabei bedeuten im Einzelnen:

LBMA Gold Price AM

LBMA Gold Price PM

LBMA Silver Price

LBMA Platinum Price AM

LBMA Platinum Price PM

LBMA Palladium Price AM

LBMA Palladium Price PM

LBMA

LDNXAG=, XAG=, XAU=, XAUFIX=, XPD=, XPDFIX=, XPT=, XPTFIX=

Der um 10:30 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Gold-Preis

Der um 15 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Gold-Preis

Der um 12 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Silber-Preis

Der um 09:45 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Platin-Preis
Der um 14:00 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Platin-Preis
Der um 09:45 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Palladium-Preis
Der um 14:00 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Palladium-Preis
London Bullion Market Association, London (www.lbma.org.uk)

Die jeweils relevante Bildschirmseite des Reuters Monitor Services
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WEITERE INFORMATIONEN
Name und Anschrift der Zahlstellen und der Berechnungsstelle

Zahlstelle(n):
Citigroup Global Markets Deutschland AG
Frankfurter Welle
Reuterweg 16
60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Berechnungsstelle:

Citigroup Global Markets Deutschland AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main

Bundesrepublik Deutschland

Angebotsmethode

Die Optionsscheine werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot in einer Serie
angeboten. Das Angebot der Optionsscheine beginnt in Deutschland am 20.12.2016.

Borsennotierung

Es ist beantragt worden, die Optionsscheine ab dem 20.12.2016 zum Freiverkehr an der
Frankfurter und Stuttgarter Borse, die kein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG
sind, einzubezichen.

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finanzintermediére zu (generelle
Zustimmung). Die generelle Zustimmung zu der spiteren WeiterverauBerung und der endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre wird in Bezug auf Deutschland erteilt.

Die spitere WeiterverduBBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann wéhrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts gemill § 9
Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb

Der anfingliche Ausgabepreis wird in Tabelle ] des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegeben.

Vom Emittenten werden den Optionsscheininhabern weder beim auflerborslichen (in Léndern, in
denen dies gesetzlich zuldssig ist) noch beim Erwerb der Optionsscheine iiber eine Borse
irgendwelche Kosten oder Steuern abgezogen. Davon sind die Gebiihren und Kosten zu
unterscheiden, die dem Optionsscheinerwerber von seiner Bank fiir die Ausfiihrung der
Wertpapierorder in Rechnung gestellt werden und auf der Abrechnung des Erwerbsgeschéftes in
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der Regel neben dem Preis der Optionsscheine getrennt ausgewiesen werden. Letztere Kosten
hiangen ausschlieBlich von den individuellen Konditionen der Bank des Optionsscheinerwerbers
ab. Bei einem Kauf iiber eine Borse kommen zusitzlich weitere Gebiihren und Spesen hinzu.
Dariiber hinaus werden den Optionsscheininhabern in der Regel von ihrer Bank jeweils
individuelle Gebiihren fiir die Depotfiihrung in Rechnung gestellt. Unbeschadet vom
Vorgenannten konnen Gewinne aus Optionsscheinen einer Gewinnbesteuerung bzw. das
Vermogen aus den Optionsscheinen der Vermogensbesteuerung unterliegen.

Informationen zum Basiswert

Internetseite: www.lbma.org.uk

Veroffentlichung weiterer Angaben
Der Emittent beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum Basiswert bereitzustellen.

Der Emittent wird weitere im FEinzelnen in den Optionsscheinbedingungen genannte
Bekanntmachungen verdffentlichen. Beispiele fiir solche Verdffentlichungen sind Anpassungen
der Ausstattungsmerkmale infolge von Anpassungen in Bezug auf den Basiswert, die sich
beispielsweise auf die Bedingungen zur Berechnung des Auszahlungsbetrages oder einen
Austausch des Basiswerts auswirken konnen. Ein weiteres Beispiel ist die vorzeitige Riickzahlung
der Optionsscheine infolge der Unmoglichkeit einer Anpassung.

Bekanntmachungen unter diesen Optionsscheinbedingungen werden grundsétzlich auf der
Website des Emittenten verdffentlicht. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden
Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese
gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.
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ANNEX - EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung stellt die wesentlichen Merkmale und Risiken der Citigroup Global
Markets Deutschland AG (der "Emittent") und der Optionsscheine, die unter dem Basisprospekt
vom 4. November 2016 (inklusive zukiinftiger Nachtrige) begeben werden, dar. Die
Zusammenfassung ist als Einfilhrung zum Basisprospekt zu verstehen. Der Anleger sollte jede
Entscheidung zur Anlage in die Optionsscheine auf die Priifung des gesamten Prospekts,
einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrige und der
Endgiiltigen Bedingungen stiitzen. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
einem Basisprospekt, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaigen Nachtrdgen sowie den
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der klagende Anleger aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine Ubersetzung des Basisprospekts, der durch
Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrige und der Endgiiltigen Bedingungen in die
Gerichtssprache vor Prozessbeginn zu tragen haben. Der Emittent hat fiir diese Zusammenfassung
einschlieBlich ihrer gegebenenfalls angefertigten Ubersetzung die Verantwortung iibernommen. Der
Emittent oder Personen, von denen der Erlass ausgeht, konnen fiir den Inhalt dieser
Zusammenfassung, einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen davon, haftbar gemacht werden, jedoch
nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur
Verwendung
des Prospekts

Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finanzintermedidre zu (generelle
Zustimmung). Die generelle Zustimmung zu der spéteren WeiterverduBerung und der endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre wird in Bezug auf Deutschland (der
"Angebotsstaat") erteilt.

Die spéitere WeiterverduBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann wéhrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts gemidfl § 9
Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediir von diesem zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 | Juristische und | Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet Citigroup Global Markets
kommerzielle Deutschland AG.
Bezeichnung des
Emittenten.
B.2 | Sitz und Rechtsform des | Sitz
Emittenten, das fiir den
Emi Frankfurt am Main; die Adresse der Citigroup Global Markets Deutschland AG lautet
mittenten geltende
Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
Recht und Land der
Griindung der (Telefon +49 (0)69-1366-0).
Gesellschaft.

Rechtsform und Rechtsordnung

Der Emittent ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht.
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Ort der Registrierung

Der Emittent wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt/Main unter der Nummer HRB 88301 eingetragen.

B.4b

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf den
Emittenten und die
Branchen, in denen er

tétig ist, auswirken.

Obwohl die Erholung des globalen Bankengeschéfts nach der Finanzkrise von 2008
langwierig war, befindet sich der Sektor momentan in einem stabileren Zustand als in den
vergangenen Jahren. Der Emittent erwartet fiir 2016, dass sich der Sektor aufgrund
verbesserter Kapital- und Liquiditétsausstattung (getrieben von regulatorischen Reformen)
weiter stabilisieren sollte. Es bestehen jedoch weiterhin erhebliche Unsicherheiten bzw.
Risiken, die Auswirkungen auf die Bankenindustrie haben kdnnen. Hierzu zdhlen unter
anderem die weiterhin niedrigen bzw. negativen Zinsniveaus, weiter steigende
Regulierungsanforderungen und Anstrengungen vieler Hauser, ihre Geschéftsmodelle zu

optimieren, und eine weiterhin zu erwartende Volatilitit der Markte.

B.5 | Ist der Emittent Teil | Der Emittent gehort zum deutschen Teilkonzern der Citigroup. Die Geschiftsfiihrung des
einer Gruppe, | als Aktiengesellschaft firmierenden Emittenten erfolgt durch den Vorstand. Der Emittent
Beschreibung der | wird zu 100% von der deutschen Holdinggesellschaft, der Citigroup Global Markets
Gruppe und Stellung | Finance Corporation & Co. beschrinkt haftende KG mit Sitz in Frankfurt am Main,
des Emittenten | gehalten.
innerhalb dieser
Gruppe. Personlich haftender Gesellschafter der Citigroup Global Markets Finance Corporation &

Co. beschrankt haftende KG ist die Citigroup Global Markets Finance LLC (USA).
Alleiniger Kommanditist ist die Citi Overseas Investment Bahamas Inc.

Samtliche Aktien der Citigroup Global Markets Finance LLC werden von der Citi
Overseas Investment Bahamas Inc. gehalten, deren Alleinaktionér die Citibank Overseas
Investment Corporation (USA) ist. Diese Gesellschaft wiederum wird zu 100% von der
Citibank, N.A. (USA) gehalten; die Citibank, N.A. (USA) ist eine 100%ige
Tochtergesellschaft der Citicorp (USA), die wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft
der Citigroup, Inc. (USA) ist.

B.9 | Liegen Entfallt; der Emittent hat keine Gewinnprognose oder —schétzung in den Basisprospekt
Gewinnprognosen oder | aufgenommen.

—schédtzungen vor, ist
der entsprechende Wert
anzugeben.

B.10 | Art  etwaiger  Be- | Entféllt; die Jahresabschliisse des Emittenten fiir die Geschiftsjahre vom 1. Dezember
schrankungen im Be- | 2014 bis zum 30. November 2015 und vom 1. Dezember 2013 bis zum 30. November 2014
stitigungsvermerk  zu | wurden vom Abschlusspriifer des Emittenten gepriift und mit dem uneingeschrénkten
den historischen | Bestitigungsvermerk versehen.

Finanzinformationen.

B.12 | Ausgewdhlte Wesentliche Jahres-Finanzkennziffern der Citigroup Global Markets Deutschland
wesentliche historische | AG
Finanzinformationen
iiber den Emittenten, Die geschiftliche Entwicklung der Citigroup Global Markets Deutschland AG wird
die fiir jedes nachfolgend anhand einiger Zahlen des Geschiftsjahres, welche dem gepriiften
Geschiifisjahr des von Jahresabschluss 2015  entnommen  wurden, aufgegliedert nach  wirtschaftlichen
den historischen Gesichtspunkten, im Vergleich zu den Vorjahreszahlen dargestellt:

Finanzinformationen

30.11.2015 Vorjahr (30.11.2014)
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abgedeckten Zeitraums

und fiir jeden
nachfolgenden

Zwischenberichtszeitrau
m vorgelegt werden,

sowie Vergleichsdaten

fiir den gleichen
Zeitraum des
vorangegangenen

Geschiftsjahres, es sei
denn, diese
Anforderung ist durch
Vorlage der Bilanzdaten
zum Jahresende erfiillt.
dass

Eine Erklarung,

sich die Aussichten des

Emittenten seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten

gepriiften  Abschlusses

nicht wesentlich
verschlechtert  haben,
oder beschreiben Sie
jede wesentliche
Verschlechterung.
Eine Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen

abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind.

Bilanzsumme in Mio. Euro 11.205,8 8.694,5
Eigenkapital in Mio. Euro 590,5 590,5
Anzahl der Mitarbeiter 263 267
jah
01.12.2014 - 30.11.2015 Vorjahr
s (01.12.2013 - 30.11.2014)
in Mio. Euro . .
in Mio. Euro

Zinsertrige aus Kredit- und 52 11,3
Geldmarktgeschéften
Negative Zinsertrdge aus Kredit- und 4,0 -
Geldmarktgeschéften
Zinsaufwendungen 2,9 6,6
Positive Zinsen aus Kredit- und 2,1 -
Geldmarktgeschéften
Provisionsertrige 148.5 189,6
Provisionsaufwendungen 2,5 3,0
Nettoertrag des Handelsbestands 55,1 57,1
Lo6hne und Gehélter 61,1 59,8
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir 9,8 5,1
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
Andere Verwaltungsaufwendungen 71,8 74,4

Das bilanzielle Eigenkapital setzt sich zum Bilanzstichtag

wie folgt zusammen:

30.11.2015
in Mio Euro (gepriift)

Vorjahr (30.11.2014)
in Mio Euro (gepriift)

Gezeichnetes Kapital

Aktienkapital 210,6 210,6
Stille Einlage 0,0 122,7
Kapitalricklage 319,0 196,3
Gesetzliche Riicklage 33,0 33,0
Andere Gewinnriicklagen 27,9 27,9
Wesentliche Halbjahres-Finanzkennziffern der Citigroup Global
Deutschland AG

Die geschiftliche Entwicklung der Citigroup Global Markets Deutschland AG wird
nachfolgend anhand einiger Zahlen des ersten Halbjahres des Geschiftsjahres 2016,
welche dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht 2016 entnommen wurden, aufgegliedert
nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten, im Vergleich zu den Vorjahreszahlen bzw. den

entsprechenden Vorjahreszeitrdumen dargestellt:

31.05.2016
in Mio. Euro

30.11.2015
in Mio. Euro
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Bilanzsumme 10.492,9 11.205,8
Eigenkapital 590,5 590,5
01.12.2015 - 31.05.2016 Vorjahr
T (01.12.2014 - 31.05.2015)
in Mio. Euro . .
in Mio. Euro

Zinsertrage aus Kredit- und 3,8 1,1
Geldmarktgeschéften

Negative Zinsertrdge aus Kredit- und 6,0 *
Geldmarktgeschéften

Zinsaufwendungen 1,3 0,9
Positive Zinsen aus Kredit- und 2,4 *
Geldmarktgeschéften

Provisionsertrige 66,6 66,6
Provisionsaufwendungen 1,0 1,0
Nettoertrag des Handelsbestands 26,1 31,5
Lohne und Gehélter 37,6 27,2
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir 2,2 4,7
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

Andere Verwaltungsaufwendungen 44,2 37,7

* Fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2014 bis zum 31. Mai 2015 wurden die negativen Zinsertrage bzw. die

positiven Zinsen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften noch nicht gesondert berechnet und ausgewiesen.

Der Emittent erklért, dass es keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den
Aussichten des Emittenten seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses am
30. November 2015 gegeben hat.

Weiterhin erklart der Emittent, dass seit dem Stichtag des letzten ungepriiften
Halbjahresfinanzberichts am 31. Mai 2016 keine wesentlichen Verdnderungen bei der
Finanzlage oder Handelsposition eingetreten sind.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus  der
jingsten  Zeit  der
Geschiftstitigkeit des

Emittenten, die fiir die
Bewertung seiner
Zahlungsfahigkeit  in
hohem Malle relevant

sind.

Wichtige Ereignisse, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfdhigkeit in hohem Male
relevant sind, sind in jiingster Zeit nicht eingetreten. Allerdings unterliegt Citigroup Global
Markets Deutschland AG aktuell einer Kapitalertragsteuer-Sonderpriifung fiir die Jahre
2007 und 2008, die vom Finanzamt Frankfurt V-Hochst durchgefiihrt wird. Im Rahmen
dieser Priifung vertritt die Finanzverwaltung derzeit die Auffassung, dass Citigroup Global
Markets Deutschland AG es in unzutreffender Weise unterlassen habe, Kapitalertragsteuer
einzubehalten und abzufiihren, die auf Dividendenzahlungen entfallen, die ihre Kunden
iiber die bei Citigroup Global Markets Deutschland AG verwahrten Aktienbestéinde im
Zusammenhang mit Aktiengeschéften rund um den Dividendenstichtag (sog. Cum/-ex
Geschiften) haben. Auf Basis Feststellung  vertrat  die
Finanzverwaltung bisher die Auffassung, dass Citigroup Global Markets Deutschland AG
fiir die Jahre 2007 und 2008 fiir nicht abgefiihrte Kapitalertragsteuer in Hohe von mehr als
706 Millionen Euro hafte. Dieser urspriingliche Betrag ist nicht mehr Gegenstand der

vereinnahmt dieser

derzeitigen Gespriache mit der Finanzverwaltung. Die Finanzverwaltung hat in dieser
Sache weder einen Steuerbescheid erlassen noch ist ein Verfahren hierzu anhéngig. Sollte
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die Finanzverwaltung mit ihrer Auffassung durchdringen, wiren weitere
Haftungsanspriiche fiir die Jahre 2009 bis 2011 zu erwarten, die derzeit noch nicht

beziffert werden konnen.

Wesentlicher Ankniipfungspunkt fiir den von der Finanzverwaltung geltend gemachten
Haftungsanspruch ist die Frage, ob Citigroup Global Markets Deutschland AG in den
betreffenden Jahren als "die den Verkaufsauftrag ausfiihrende Stelle" qualifiziert. Dariiber
hinaus steht aber auch die Methode zur Ermittlung der Hohe des Haftungsanspruchs in
Frage, sowie die Mdoglichkeit, Citigroup Global Markets Deutschland AG iiberhaupt als
Haftungsschuldner in Anspruch nehmen zu kénnen.

Zu diesen Fragen hat Citigroup Global Markets Deutschland AG rechtliche Beratung von

Seiten einer namhaften Steuerkanzlei sowie einer namhaften
Wirtschaftspriifungsgesellschaft eingeholt. Auf Basis der rechtlichen Argumentation dieser
Berater vertritt die Geschiftsfiihrung der Citigroup Global Markets Deutschland AG die
Auffassung, dass die Wahrscheinlichkeit, dass Citigroup Global Markets Deutschland AG
im Rahmen eines gerichtlichen Verfahrens obsiegt, bei mehr als 50 Prozent liegt. Vor
diesem Hintergrund hat die Geschaftsfithrung entschieden, dass Citigroup Global Markets
Deutschland AG lediglich Riickstellungen fiir Rechtberatung und gegebenenfalls
Prozessfiihrung bildet, deren Hohe die Citigroup Global Markets Deutschland AG mit 7,2

Millionen Euro als angemessen betrachtet.

Es ist ferner darauf hinzuweisen, dass die Citigroup fortlaufend die Angemessenheit ihrer
Organisationsstruktur tiberpriift.

B.14

Ist der Emittent von
anderen Unternehmen
der Gruppe abhingig,

ist dies klar anzugeben.

Siehe B.5

Die Citigroup Global Markets Finance Corporation als deutsche Holdinggesellschaft hlt
100% der Aktien des Emittenten. Geméll § 17 Abs. 2 des Aktiengesetzes wird von einem
in Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen vermutet, dass es von dem an ihm mit
Mehrheit beteiligten Unternehmen abhéngig ist.

B.15

der
des

Beschreibung
Haupttitigkeiten
Emittenten.

Der Emittent ist eine Corporate & Investment Bank und bietet Unternehmen, Regierungen
und institutionellen Investoren umfassende Finanzkonzepte in den Bereichen Investment
Banking, Fixed Income, Foreign Exchange, Equities und Derivatives, sowie im
Transaction Banking; daneben ist er ein bedeutender Emittent von Optionsscheinen und
Zertifikaten, deren Endinvestoren insbesondere Privatkunden sind. Dariiber hinaus zihlt
der Emittent auch die Citi Private Bank - Family Office Coverage Germany und das
Covered Bond und Sub-Sovereign Supras and Agency ("SSA") Research zu seinen
Geschiftsbereichen.

B.16

Soweit dem Emittenten

bekannt, ob an ihm
unmittelbare oder
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhidltnisse  bestehen,

wer diese Beteiligungen
hélt
Beherrschung  ausiibt
und welcher Art die
Beherrschung ist.

bzw. diese

Neben der beschriebenen Einbindung des Emittenten in den Konzern der Citigroup Inc.

besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der direkten
Muttergesellschaft des Emittenten.
Danach hat der Emittent die Leitung seines Unternechmens seiner direkten

Muttergesellschaft unterstellt. Die direkte Muttergesellschaft ist demgemal berechtigt, dem
Emittenten Weisungen zu erteilen.

Ferner ist der Emittent nach dem Vertrag verpflichtet, seinen gesamten Gewinn an seine
direkte Muttergesellschaft abzufiihren. Im Gegenzug ist die direkte Muttergesellschaft
verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag des
Emittenten nach ndherer Bestimmung des § 302 Abs. 1 und 3 AktG auszugleichen.
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Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Art und
Gattung der angebotenen
und/oder zum Handel zuzu-
lassenden Wertpapiere, ein-
schliellich jeder Wertpapier-
kennung.

Art/Form der Optionsscheine

Optionsscheine sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten
und daher viele Merkmale mit Optionen gemein haben konnen. Eines der
wesentlichen Merkmale von Optionsscheinen ist der so genannte Hebeleffekt: Eine
Verdnderung des Preises des Basiswerts kann eine iiberproportionale Veridnderung
des Preises der Optionsscheine zur Folge haben. Gleichzeitig sind mit
Optionsscheinen aber auch {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Der
Hebeleffekt des Optionsscheins wirkt sich in beide Richtungen aus — also nicht nur
zum Vorteil des Anlegers bei einer giinstigen, sondern insbesondere auch zum
Nachteil des Anlegers bei einer ungiinstigen Entwicklung der wertbestimmenden
Faktoren. Der in Bezug auf einen Optionsschein bei Ausiibung oder vorzeitiger
Beendigung fillige Betrag hingt vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden
Zeitpunkt ab.

Die Optionsscheine werden durch einen Inhaber-Sammeloptionsschein verbrieft, der
bei der Zentralen Wertpapiersammelbank hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine
werden wihrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben.

Wertpapierkennung
ISIN: DE000OCX90PBO

WKN: CX90PB

C.2 | Wéhrung der Wertpapier-
emission.

Euro

C.5 | Beschreibung aller etwaigen
Beschriankungen fiir die freie
Ubertragbarkeit der Wert-
papiere.

Jeder Optionsschein einer Serie von Optionsscheinen ist nach dem jeweils
anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweiligen geltenden Vorschriften und
Verfahren der Wertpapiersammelbank iibertragbar, in deren Unterlagen die
Ubertragung vermerkt ist.

C.8 | Beschreibung der mit den
Wertpapieren  verbundenen
Rechte  einschlieBlich  der
Rangordnung und der
Beschriankungen dieser
Rechte.

Anwendbares Recht der Wertpapiere
Die Optionsscheine unterliegen deutschem Recht.
Mit den Optionsscheinen verbundene Rechte

Jeder Optionsschein gewédhrt seinem Inhaber einen Anspruch auf den
Auszahlungsbetrag wie unter C.15 ausfiihrlicher beschrieben.

Status der Optionsscheine

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwirtigen und  kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Beschrinkungen der Rechte
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Der Emittent ist unter den in den Optionsscheinbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kiindigung der Optionsscheine und zu Anpassungen der
Optionsscheinbedingungen berechtigt.

C.11 | Es ist anzugeben, ob fiir die | Es ist beantragt worden, die Optionsscheine ab dem 20.12.2016 zum Freiverkehr an
angebotenen Wertpapiere ein | der Frankfurter und Stuttgarter Borse, die kein geregelter Markt im Sinne der
Antrag auf Zulassung zum | Richtlinie 2004/39/EG sind, einzubeziehen.

Handel gestellt wurde oder

werden soll, um sie an einem

geregelten Markt oder

anderen gleichwertigen

Mairkten zu platzieren, wobei

die betreffenden Mirkte zu

nennen sind.

C.15 | Beschreibung, wie der | Beschreibung der Mini Future Long Optionsscheine

Wert der Anlage durch

den Wert des Mit Mini Future Long Optionsscheinen kénnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an

Basisinstruments/der der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Basisinstrumente Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des

beeinflusst wird, es sei | gugiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu

denn, die Wertpapiere | wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis) des Mini Future Long Optionsscheins, wenn

haben eine | der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des

Mindeststiickelung - von | Beohachtungszeitraums innerhalb der Beobachtungsstunden auf oder unter die Knock-

100.000 EUR. Out Barriere fillt.
Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten,
jeweils zu einem Bewertungstag erhalten die Anleger am Félligkeitstag als Auszahlungs-
bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die
der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen
Basispreis iiberschreitet, umgerechnet in die Auszahlungswéhrung.
Fillt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums innerhalb der Beobachtungsstunden (Knock-Out Zeitpunkt) auf
oder unter die Knock-Out Barriere, erhédlt der Anleger den Stopp-Loss-
Auszahlungsbetrag, der der mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierten Differenz
entspricht, um die der Hedge-Kurs den Basispreis iiberschreitet, sofern dieser Betrag
positiv ist, umgerechnet in die Auszahlungswéhrung.
Hedge-Kurs ist ein vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von 120 Minuten
nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgelegter Kurs, der unter Beriicksichtigung
des  rechnerischen  Erloses aus der Auflosung von  entsprechenden
Absicherungsgeschaften als der marktgerechte Stand des Basiswerts bestimmt wird. Der
Hedge-Kurs entspricht dabei mindestens dem innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt
des Knock-Out Zeitpunktes festgestellten niedrigsten Kurs des Basiswerts. Betragt der
Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag null oder ist er negativ, verfillt der Mini Future Long
Optionsschein wertlos.

C.16 | Verfallstag oder | Filligkeitstag: Je Optionsschein jeweils der fiinfte auf den Ausiibungstag bzw. den
Filligkeitstermin der | Kiindigungstag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am
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derivativen Wertpapiere
— Ausiibungstermin oder
letzter Referenztermin.

Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, bzw. spétestens der fiinfte auf die Feststellung
des Hedge-Kurses folgende gemeinsame Bankarbeitstag in Frankfurt am Main sowie am
Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, je nachdem, welcher Tag friiher eintritt.

Austibungstage: Jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats, an dem der
Optionsscheininhaber die Ausiibungsvoraussetzungen erfiillt.

Bewertungstag: Im Fall einer Ausiibung der erste Ausiibungstag, der zugleich ein
Bankarbeitstag in London und ein Handelstag sowie ein Tag ist, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts verdffentlicht wird, bzw. im Fall einer Kiindigung der Tag,
an dem die Kiindigung wirksam wird.

C.17 | Beschreibung des | Bei Optionsscheinen mit Ausiibungsrecht durch den Optionsscheininhaber wird der
Abrechnungsverfahrens | Emittent einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die Zentrale
fir die derivativen | Wertpapiersammelbank zur Gutschrift an die bei der Zentralen Wertpapiersammelbank
Wertpapiere. am vorangegangenen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen Wertpapiersammelbank bei

Geschiftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

C.18 | Beschreibung der | Bei Optionsscheinen mit dieser Ausiibungsart muss der Optionsscheininhaber zur
Riickgabemodalitdten Austibung des Optionsrechts innerhalb der Ausilibungsfrist eine wirksame
bei derivativen | Ausiibungserklidrung bei der Ausiibungsstelle abgegeben und die Optionsscheine, die
Wertpapieren. eingeldst werden sollen, an den Emittenten auf sein Konto bei Clearstream Frankfurt

oder bei Clearstream Luxemburg oder an Euroclear iibertragen haben. Sofern das
Optionsrecht nicht wirksam innerhalb der Ausiibungsfrist ausgelibt wird und der
Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das Optionsrecht des jeweiligen
Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
Ausilibungserkldrung als am Bewertungstag ausgeiibt ("Automatische Ausiibung"
genannt).

C.19 | Ausiibungspreis oder | Referenzpreis: LBMA Gold Price PM
endgiiltiger
Referenzpreis des
Basiswerts.

C.20 | Beschreibung der Art | Typ des Basiswerts: Rohstoff

des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an
dem Informationen iiber
den Basiswert erhéltlich

sind.

WKN des Basiswerts: 965515

ISIN des Basiswerts: XC0009655157

Basiswert: Gold

Referenzmarkt: LBMA (XAUFIX=)

Informationen {iber den Basiswert sind erhiltlich unter:
Reutersseite: XAUFIX=

Internetseite: www.lbma.org.uk

Abschnitt D — Risiken
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D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die dem
Emittenten eigen
sind.

Adressausfallrisiken

Der Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die dem Emittenten Geld, Wertpapiere
oder anderes Vermdgen schulden, ihre Verpflichtungen nicht erfiillen. Dritte konnen Kunden
oder Gegenparteien des Emittenten, Clearing-Stellen, Borsen, Clearing-Banken und andere
Finanzinstitute sein. Diese Parteien kommen mdglicherweise ihren Verpflichtungen
gegeniilber dem Emittenten infolge mangelnder Liquiditit, Misserfolgen beim
Geschiftsbetrieb, Konkurs oder aus anderen Griinden nicht nach.

Marktpreisrisiken

Das Marktrisiko ist das Verlustrisiko aufgrund der Verdnderung von Marktpreisen,
insbesondere wegen der Anderung von Wihrungswechselkursen, Zinssitzen, Aktienkursen
und Rohstoffpreisen sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten. Marktrisiken
ergeben sich primér durch eine ungiinstige und unerwartete Entwicklung des konjunkturellen
Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssdtze, der Aktien- und Wechselkurse, sowie der
Preise von Rohstoffen. Verdnderungen von Marktpreisen konnen nicht zuletzt auch dadurch
ausgeldst werden, dass fiir ein Produkt plétzlich gar kein Markt mehr vorhanden ist und
entsprechend gar kein Marktpreis mehr ermittelt werden kann.

Liquiditétsrisiken

Liquiditétsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Emittent aufgrund der aktuellen
Marktsituation und aufgrund von unerwarteten Verdnderungen nicht {iber die ausreichende
Liquiditit zur Bedienung von félligen Forderungen verfiigt, und dass keine ausreichende
Finanzierung zu angemessenen Bedingungen mdoglich ist.

Risiko der gestorten Wertpapierabwicklung bzw. des Borsenhandels

Unabhingig davon, ob ein Investor seine Wertpapiere kauft oder verkauft, seine Rechte aus
den Wertpapieren ausiibt oder aber die Zahlung des Riickzahlungsbetrags erhélt, benétigt der
Emittent zur Durchfiihrung dieser Transaktionen die Unterstiitzung von Dritten wie
Clearingbanken, Borsen, die Verwahrstelle, die depotfilhrende Bank des Investors oder
andere in Finanztransaktionen eingebundene Einrichtungen. Sollte, gleich aus welchem
Grund, die Féahigkeit der Leistungserbringung der beteiligten Parteien beeintrachtigt werden,
wire es dem Emittenten fiir den Zeitraum einer solchen Unterbrechung unmdoglich,
Ausiibungen des Optionsrechts bzw. des Ausiibungsrechts von Zertifikaten zu akzeptieren,
Wertpapiergeschifte zu beliefern oder den Riickzahlungsbetrag vor Endfilligkeit
auszuzahlen.

Emittentenrisiko trotz Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag

Der Emittent konnte trotz des Beherrschungs- und Ergebnisabfithrungsvertrages mit seiner
direkten Muttergesellschaft, das heif3t, die Citigroup Global Markets Finance Corporation &
Co. beschriankt haftende KG seine Verpflichtungen aus den Wertpapieren auch dann nicht
erfiillen, wenn im Falle eines Bilanzverlustes des Emittenten die direkte Muttergesellschaft
zwar diesen  Verlust iibernehmen  miisste, sie aber aufgrund eigener
Liquidititsschwierigkeiten oder Uberschuldung nicht in der Lage oder nicht willens ist, diese
vertragliche Verpflichtung zu erfiillen.

Die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrénkt haftende KG ist ferner
gemill § 308 Absatz 1 Satz2 AktG dazu berechtigt, dem Emittenten im Einzelfall auch
nachteilige Weisungen zu erteilen, die sich negativ auf die Finanz- und Liquiditétslage des
Emittenten auswirken konnen. Das Eintreten dieses Risikos héngt unter anderem von der
Finanz- und Ertragslage der Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co.
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beschrinkt haftende KG ab.

Anleger sollten weiterhin nicht darauf vertrauen, dass der Beherrschungs- und
Ergebnisabfithrungsvertrag auch in Zukunft fortbesteht. Es besteht ein Glaubigerschutz nur
im Rahmen des § 303 AktG.

Risiken aufgrund der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes

Auf europidischer Ebene haben die EU-Institutionen eine EU-Richtlinie, die einen Rahmen
fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten schafft (die sogenannte Richtlinie
zur Abwicklung und Sanierung von Kreditinstituten, die "BRRD"), sowie die Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 (die
"SRM-Verordnung"), die in wesentlichen Teilen zum 1. Januar 2016 in Kraft getreten ist
und innerhalb der Eurozone ein einheitliches Abwicklungsverfahren schafft, erlassen. Die
BRRD wurde in der Bundesrepublik Deutschland durch das Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz —
"SAG") umgesetzt. Das SAG ist am 1. Januar 2015 in Kraft getreten und gewéhrt der BaFin
sowie anderen zustdndigen Behorden entscheidende Interventionsrechte im Falle einer Krise
eines Kreditinstituts, einschlieSlich des Emittenten.

Das SAG berechtigt die zustdndige nationale Abwicklungsbehorde, in Deutschland die
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung ("FMSA"), zudem, Abwicklungsinstrumente
anzuwenden.

Vorbehaltlich bestimmter Bedingungen und Ausnahmen ist die FMSA berechtigt,
Verbindlichkeiten der Institute einschlieBlich jener unter den vom Emittenten begebenen
Optionsscheinen  und  Zertifikaten  ("Bail-in"),  herabzuschreiben = oder  in
Eigenkapitalinstrumente umzuwandeln. Dariiber hinaus kann aufgrund von MaBnahmen der
FMSA nach dem SAG der Schuldner der Optionsscheine und Zertifikate (also der Emittent)
ein anderes Risikoprofil erhalten als er urspriinglich hatte oder der urspriingliche Schuldner
gegen einen anderen Schuldner ausgetauscht werden (der seinerseits ein fundamental anderes
Risikoprofil oder eine fundamental andere Bonitit aufweisen kann als der Emittent). Jede
derartige regulatorische Mafinahme kann sich in erheblichem Umfang auf den Marktwert der
Optionsscheine und Zertifikate sowie deren Volatilitit auswirken und die Risikomerkmale
der Anlageentscheidung des Anlegers wesentlich verstirken. Anleger der Optionsscheine
und Zertifikate konnen im Rahmen insolvenznaher Szenarien einen vollstindigen oder
teilweisen Verlust ihres investierten Kapitals erleiden (Risiko eines Totalverlusts).

Vermittlung von Geschiften fiir andere Konzerngesellschaften und Arbeitsteilung im
Konzern der Citigroup

Die iiberwiegende Mehrheit der Provisionsertrige des Emittenten sind Ertrdge aus dem
Transfer-Pricing aus Vermittlungsgeschéften mit verbundenen Unternehmen. Die aus dem
Leistungsaustausch mit den einzelnen Konzerngesellschaften entstehenden Kosten des
Emittenten werden im Rahmen bestehender Vertrage durch Verrechnungspreise (Transfer
Pricing) erstattet. Hierbei werden die Kosten und Ertrége, insbesondere Provisionsertrage fiir
die im Rahmen der Sales-Aktivitdten von dem Emittenten in beratender Funktion betreuten
Transaktionen im Aktienhandel, Anleihe-Emissionsgeschift und Corporate Finance sowie
Verkauf von strukturierten Produkten, Corporate Derivatives, Devisenmanagement-
Produkten sowie Global Relationship Banking ermittelt und auf die beteiligten
Leistungserbringer aufgeteilt. Hierbei besteht in allen Bereichen eine enge Zusammenarbeit
im Wesentlichen mit der Citigroup Global Markets Limited, London, der Citibank Europe
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plc, Dublin, sowie der Citibank, N.A., London.

Sollte im Konzern der Citigroup eine neue Aufteilung der betreffenden Aufgaben auf andere
Unternehmen des Konzerns entschieden werden, konnte der Emittent eine wesentliche
Ertragsquelle verlieren.

Risiken im Eigenhandel mit vom Emittenten begebenen derivativen Wertpapieren

Bei Ausfall eines Kontrahenten des Emittenten, der gleichzeitig ein bedeutender
Vertriebspartner des Emittenten ist und téglich eine grole Anzahl von Kundengeschiften mit
dem Emittenten abwickelt, besteht das Risiko, dass Absicherungsgeschifte, die vom
Emittenten zwecks SchlieBung einer Risikoposition aus mit dieser Partei bereits
abgeschlossenen Geschéiften in eigenen Wertpapieren eingegangen wurden, wegen des
Ausfalls des Kontrahenten nicht abgeschlossen werden konnen bzw. abgeschlossen und dann
wieder aufgeldst werden miissen.

Ebenso kann der Ausfall eines sonstigen Kontrahenten des Emittenten, mit dem eine
Vielzahl von Absicherungsgeschéften getdtigt wurde, zu Liquiditdtsengpdssen des
Emittenten fiihren, wenn zur Wiedereindeckung nunmehr erneut und ggfs. hohere Kosten
aufgewendet werden miissten.

Risiken im Kreditgeschift

Das Kreditportfolio des Emittenten ist iiberwiegend von internationalen Kunden mit

"

"investment grade"' Bonitdt der Industrie- und Finanzdienstleistungsbranche geprégt.
Kreditausfille konnten aufgrund dieser Geschéftspolitik in den vergangenen Jahren
vermieden werden. Das Kreditportfolio konzentriert sich wesentlich auf eine iiberschaubare
Anzahl von Kreditnehmereinheiten. Sollten einzelne, wichtige Kreditnehmer des Emittenten
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, ist daher grundsitzlich eine erhebliche Erhdhung

der Risikovorsorge denkbar bzw. Kreditausfalle moglich.
Pensionsfondsrisiko

Der Emittent verfiigt derzeit {iber drei Pension Fonds. In der Risikotragfahigkeitsberechnung
werden jedoch nur die zwei Fonds beriicksichtigt, fiir die der Emittent iiber
Mindestrenditezielsetzungen und eine Nachschusspflicht ein 6konomisches Risiko tragt.

Zinsinderungsrisiken

Das Zinsédnderungsrisiko wird durch den Emittenten beurteilt und gesteuert. Das Zinsbuch
des Emittenten hat grundsitzlich einen sehr kurzfristigen Charakter. Zinsdnderungsrisiken
des Emittenten entstehen hauptsdchlich im mittel- und langfristigen Bereich in
Wertpapierpositionen des Liquiditatsbestandes, falls diese nicht durch
Absicherungsgeschifte abgedeckt wurden. Gleiches gilt fiir mittel- und langfristige Kredite,
die der Emittent gewéhrt. Bei einer nicht zeitnahen und unsensitiven Zinsiiberwachung und
der sich daraus ergebenden Gefahr, Zinsrisiken nicht frithzeitig gegenzusteuern, kann sich
ein wesentliches Zinsdnderungsrisiko ergeben.

Operationelle Risiken
e Outsourcingrisiko

Der Emittent hat mehrere fiir die ordnungsméfige Fiihrung und Steuerung seiner
Geschéifte und der daraus erwachsenden Risiken wesentliche Bereiche an andere

"Investment Grade" ist eine von Ratingagenturen verwendete Bezeichnung fiir das Ausfallrisiko eines Schuldners, das eine einfache Beurteilung der
Bonitit erlaubt. Fiir Long Term Ratings, d.h. fiir einen Zeitraum iiber 360 Tage, sind die Ratingcodes z.B. bei S&P oder Fitch in AAA (beste Qualitit,
geringstes Ausfallrisiko), AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C bis D (Zahlungsschwierigkeiten, Verzug), aufgeteilt. Hierbei gelten die Ratings AAA bis
BBB (Durchschnittlich gute Anlage. Bei Verschlechterung der Gesamtwirtschaft ist aber mit Problemen zu rechnen) als "Investment Grade".
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Unternehmen innerhalb und auflerhalb des Citigroup-Konzerns ausgelagert. Sollten die
Unternehmen, an die diese Bereiche ausgelagert wurden, ihren vertraglichen
Verpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht nachkommen, kann auch die Féhigkeit des
Emittenten zur fristgemiBen Erfiillung seiner Verpflichtungen unter den von ihm
emittierten Wertpapieren beeintrachtigt werden.

e Abwicklungsrisiko

Das Risiko der fehlerhaften Bearbeitung von Geschéftsvorfillen, bzw. der Ausfithrung
von Transaktionen, die der Intention und Erwartung der Leitungsebene des Emittenten
widersprechen.

) Informationsrisiko

Das Risiko, dass auf Informationen, die innerhalb oder auflerhalb des Geschéftssitzes
des Emittenten erstellt, erhalten, {ibermittelt oder gespeichert wurden, nicht mehr
zugegriffen werden kann. Weiterhin konnen diese Informationen von schlechter
Qualitit sein, falsch gehandhabt oder unberechtigt angeeignet worden sein. Dem
Informationsrisiko werden ebenfalls Risiken zugeordnet, die aus Systemen resultieren
und zur Informationsverarbeitung genutzt werden.

e  Reputationsrisiko

Das Risiko des Emittenten, das sich aus einer Schiadigung der Kundenbeziehungen
durch mangelhafte Serviceleistungen bzw. fehlerhafter Ausfiihrung von
Geschiftsvorfillen ergibt. Des Weiteren das Risiko, Geschiftsbeziehungen mit
Kontrahenten einzugehen, deren Geschiftspraktiken nicht den Standards oder der
Geschiftsethik des Emittenten entsprechen.

. Personalrisiko

Der Emittent hat einen hohen Bedarf an qualifiziert ausgebildeten Fach- und
Fiihrungskréften. Hier besteht das Risiko einer hohen Fluktuation, bzw. das Risiko,
nicht geniigend qualifiziertes Personal an den Emittenten binden zu koénnen, dariiber
hinaus aber auch das Risiko, dass Mitarbeiter des Emittenten bewusst oder fahrlassig
gegen gesetzte Regeln oder die Geschéftsethik des Hauses verstofen.

. Betrugsrisiken

Hierbei handelt es sich sowohl um interne wie externe Betrugsrisiken wie Bestechung,
Insiderhandel oder Datendiebstahl.

Steuerliche Risiken

Die dem Emittenten erteilten Steuerbescheide stehen regelméBig unter dem Vorbehalt der
Nachpriifung durch eine steuerliche AuBenpriifung oder der Entscheidung einzelner
Fragestellungen durch einschlidgige Gerichte. Dies ist ein tibliches Verfahren, bei dem im
Rahmen einer Steuerpriifung oder nach einer allgemeinen Entscheidung durch ein
Finanzgericht noch Jahre nach dem Steuerbescheid eine Steuernachforderung durch die
Finanzbehdrden erhoben werden kann.

Rechtsrisiken und aufsichtsrechtliche Risiken

Unter Rechtsrisiken versteht der Emittent alle aus vertraglichen Vereinbarungen sowie aus
rechtlichen Rahmenbedingungen resultierenden Risiken. Aufsichtsrechtliche Risiken ergeben
sich aus den fiir den Emittenten bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen.
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D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,

die den Wertpapieren

eigen sind. Diese
miissen einen
Risikohinweis  darauf
enthalten, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren
konnte, sowie
gegebenenfalls einen

Hinweis darauf, dass die
Haftung des Anlegers

nicht auf den Wert
seiner Anlage
beschriankt ist, sowie

eine Beschreibung der
Umsténde, unter denen
es zu einer zusétzlichen
Haftung kommen kann
und welche finanziellen

Folgen dies
voraussichtlich nach
sich zieht.

Allgemeine Risikofaktoren von Optionsscheinen

Die nachfolgenden allgemeinen Risikofaktoren gelten fiir alle Optionsscheintypen:

Bei den Optionsscheinen besteht das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals
bis hin zum Totalverlust (Risiko eines Totalverlusts).

Etwaige Transaktionskosten kénnen sich negativ auf die Hohe des Gewinns bzw.
Verlustes auswirken.

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Optionsscheinen erhoht das Verlustrisiko
der Anleger erheblich.

Die Optionsscheine werfen keinen laufenden Ertrag ab und gewéhren insbesondere
keinen Anspruch auf Zins- oder Dividendenzahlungen.

Die
Optionsscheine sind weder durch einen Einlagensicherungsfonds noch durch eine

Anleger tragen das Ausfallrisiko des Emittenten der Optionsscheine.

staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Eine Verdnderung des Preises des Basiswerts kann eine iiberproportionale
Verédnderung des Preises der Optionsscheine zur Folge haben (Hebeleffekt). Mit der
GroBe des Hebeleffektes eines Optionsscheins wichst das mit ihm verbundene
Verlustrisiko.

Absicherungsgeschifte des Emittenten konnen erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben und damit auch die Art und Hohe des
Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen.

Anleger werden mdglicherweise nicht in der Lage sein, sich gegen Risiken aus den
Optionsscheinen abzusichern.

Der
Optionsscheine konnen keine Liquiditdit aufweisen, wodurch der Wert der

Sekunddrmarkt fiir Optionsscheine kann eingeschrinkt sein oder die

Optionsscheine oder die Mdglichkeit, diese zu verduflern, negativ beeinflusst werden

kann.
Der Emittent bestimmt die An- und Verkaufskurse mittels interner
Preisbildungsmodelle unter Berlicksichtigung der marktpreisbestimmenden

Faktoren. Der Preis kommt also anders als beim Borsenhandel z.B. von Aktien nicht
unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. Die von dem Emittenten
gestellten Preise konnen daher von dem finanzmathematischen Wert der
Optionsscheine bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen.

Die Verfiigbarkeit des elektronischen Handelssystems des Emittenten kann
eingeschrankt sein, wodurch die Moglichkeit, die Optionsscheine zu handeln,
negativ beeinflusst werden kann.

Der Preis des Basiswerts muss unter Umstinden geschitzt werden, sofern die
Optionsscheine zu Zeiten gehandelt werden, zu denen am Heimatmarkt des
Basiswerts kein Handel stattfindet. Demzufolge kénnen sich die vom Emittenten
auflerhalb der Handelszeiten des Basiswerts am Heimatmarkt gestellten Preise fiir
Optionsscheine als zu hoch oder zu niedrig erweisen.

Je geringer die Markttiefe des Basiswerts ist, desto hoher sind tendenziell die
Absicherungskosten des Emittenten der Optionsscheine, die der Emittent bei seiner
Kursstellung  fiir die  Optionsscheine  beriicksichtigen und an die
Optionsscheininhaber weitergeben wird.

Die in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Angebotsgrofle lasst keine
Riickschliisse auf die Liquiditdt der Optionsscheine im Sekundérmarkt zu.

Anleger, die sich mit einem Kauf der angebotenen Optionsscheine gegen

Marktrisiken in Verbindung mit einer Anlage in dem Basiswert absichern mdchten,
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sollten sich dariiber bewusst sein, dass die Wertentwicklung der Optionsscheine
keine parallele Wertentwicklung zu dem jeweiligen Kurs des Basiswerts aufweist.

e Marktstorungen konnen negative Auswirkungen auf den Wert der Optionsscheine
haben.

e Sollte der Emittent oder die jeweilige Ausiibungsstelle tatséchlich oder rechtlich
nicht in der Lage sein, seine Verbindlichkeiten aus den Optionsscheinen in rechtlich
zuldssiger Weise zu erfiillen, verschiebt sich die Félligkeit dieser Verbindlichkeiten
bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die entsprechende Erfiillung der Verbindlichkeiten
wieder moglich ist.

e Anpassungen konnen zum Austausch des Basiswerts und zu einer wesentlichen
Verdnderung des Preises des Optionsscheins fithren. Soweit eine Anpassung des
Basiswerts an die eingetretenen Anderungen unmdglich sein sollte, ist der Emittent
berechtigt, die Optionsscheine auBlerordentlich zu kiindigen und zu einem nach
billigem Ermessen bestimmten angemessenen Marktwert vorzeitig zuriickzuzahlen.
Anleger erleiden einen Verlust, wenn der so bestimmte Marktwert unter dem
Erwerbspreis liegt.

e Im Falle einer ordentlichen oder auBlerordentlichen Kiindigung der Optionsscheine
durch den Emittenten tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht
mehr erfiillt werden kdnnen (Renditerisiko). Ferner tragt der Anleger das Risiko, den
vom Emittenten nach billigem Ermessen ermittelten Kiindigungsbetrag
moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wieder anlegen zu kdnnen
(Wiederanlagerisiko).

e Im Falle der Ausiibung von Optionsrechten ist der Erlds der Ausiibung nicht exakt
vorhersehbar.

e Berichtigungen, Anderungen oder Erginzungen der Optionsscheinbedingungen
konnen nachteilig fiir Optionsscheininhaber sein.

e Es besteht das Risiko des Einbehalts von U.S. Quellensteuer und der Ubermittlung
von Informationen an die U.S. Steuerbehorde.

e Es besteht das Risiko, dass ein Anleger im Fall der Anwendbarkeit der US-
Quellenbesteuerung auf "ausschiittungsgleiche Zahlungen" (Dividend Equivalent
Payments) einen geringeren Betrag erhélt als den, den er ohne Anwendung der
Quellensteuer erhalten hétte.

e Es besteht das Risiko der Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer, wodurch
kiinftig jeder Verkauf, Kauf oder Austausch der Optionsscheine Gegenstand einer
solchen Besteuerung sein kann. Hierdurch kann auch der Wert der Optionsscheine
negativ beeinflusst werden.

Besondere Risikofaktoren von bestimmten Optionsscheinen

Die  nachfolgend  beschriebenen  Risikofaktoren  gelten  fir  bestimmte
Optionsscheintypen:

e Falls Auszahlungen auf die Optionsscheine in einer Wéhrung vorgenommen
werden, die sich von der Wéhrung des Basiswerts unterscheidet, héngt das
Verlustrisiko der Anleger auch von der Entwicklung der Wihrung des Basiswerts
ab, welche nicht vorhersehbar ist.

e Im Fall von Umrechnungsstérungen ist der Emittent berechtigt, die Optionsscheine
auBlerordentlich zu kiindigen und zu ihrem nach billigem Ermessen bestimmten
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angemessenen Marktwert vorzeitig zuriickzuzahlen. Anleger erleiden einen Verlust,
wenn der so bestimmte Marktwert unter dem Erwerbspreis liegt.

Produktbezogene Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit sonstigen wertbestimmenden Faktoren, wie
erwartete Dividenden und die Hohe der Refinanzierungskosten des Emittenten

Zu den weiteren wertbestimmenden Faktoren auf den Preis der Optionsscheine gehdren
u.a. erwartete Einnahmen aus Absicherungsgeschéften des Emittenten im oder bezogen
auf den Basiswert und die Hohe der Refinanzierungskosten des Emittenten fiir das
Eingehen der entsprechenden Absicherungsgeschifte.

Selbst wenn also der Kurs des Basiswerts im Falle eines Long Optionsscheins steigt
bzw. im Falle eines Short Optionsscheins féllt, kann eine Wertminderung des
Optionsscheins aufgrund der sonstigen wertbestimmenden Faktoren eintreten.

Risiko im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiften in dem Basiswert bei
Optionsscheinen mit Knock-Out

Bei Optionsscheinen mit Knock-Out kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau
oder die Auflésung von Absicherungspositionen durch den Emittenten die
Preisentwicklung des Basiswerts der Optionsscheine so weit verstdrkt, dass hierdurch
gerade ein Knock-Out Ereignis ausgeldst wird und Optionsrechte entsprechend vorzeitig
wertlos verfallen.

Risiko durch Eintritt eines Knock-Out Ereignisses aulerhalb der Handelszeiten im
Sekundirmarkt

Anleger sind grundsitzlich dem Risiko ausgesetzt, dass ein Knock-Out Ereignis auch
auBerhalb der Zeiten eintritt, an dem die Optionsscheine iiblicherweise gehandelt
werden. Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn die Handelszeiten, an denen die
Optionsscheine gehandelt werden, von den Handelszeiten abweichen, an denen der
Basiswert tiblicherweise gehandelt wird.

Risiko der Ausiibung der Optionsscheine und Kiindigungsrecht des Emittenten

Bei Mini Future Optionsscheinen mit Knock-Out besteht das Risiko einer
unvorhergesehenen Beendigung der Laufzeit. Die Laufzeit der Optionsscheine endet
entweder mit wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch den Optionsscheininhaber
oder durch eine Kiindigung sédmtlicher Optionsscheine durch den Emittenten oder bei
Eintritt eines Knock-Out Ereignisses bzw. einer vorzeitigen Riickzahlung der
Optionsscheine, sofern die Optionsscheinbedingungen eine vorzeitige Riickzahlung der
Optionsscheine vorsehen.

Risiko des Totalverlusts infolge eines Knock-Out und Risiko aus der Auflésung der
Absicherungsposition des Emittenten

Sofern es sich bei den Optionsscheinen um Mini Future Optionsscheine mit Knock-Out
(Mini Long) handelt, endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Knock-Out
Zeitpunkt vorzeitig. Bei Mini Future (Mini Long) Optionsscheinen mit Knock-Out
erleiden Anleger bei FEintritt eines Knock-Out Ereignisses einen Verlust, der der
Differenz des eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten) und dem bei Eintritt des
Knock-Out von dem Emittenten zu zahlenden Stopp-Loss-Auszahlungsbetrages
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entspricht. Der Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag wird vom Emittenten unter
Beriicksichtigung eines ebenfalls vom Emittenten berechneten Hedge-Kurses bestimmt.
Da dieser Hedge-Kurs des Basiswerts auch weit unterhalb (Mini Long) der Knock-Out
Barriere liegen kann, trigt der Optionsscheininhaber dieses Risiko aus der Auflosung der
Absicherungsposition (Hedge) des Emittenten. Im ungiinstigsten Falle kann der
Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag Null betragen und der Optionsscheininhaber
erleidet einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Fir den Fall, dass ein Stopp-Loss Auszahlungsbetrag gezahlt wird, sollten Anleger
beachten, dass sie diesen Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen
wieder anlegen konnen als denen, die beim Erwerb des Optionsscheins vorlagen
(Wiederanlagerisiko).

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen des Basispreises und der Knock-Out
Barriere

Bei Mini Future (Mini Long) Optionsscheinen mit Knock-Out unterliegen der Basispreis
und die Knock-Out Barriere der Optionsscheine einer laufenden Anpassung. Um bei
dem Emittenten im Zusammenhang mit den fiir die Optionsscheine eingegangenen
Absicherungsgeschiften (Hedges) etwaige Dividendenzahlungen und anfallende
Finanzierungskosten abzubilden, wird der Basispreis der Optionsscheine auf tiglicher
Basis um einen Anpassungsbetrag verdndert. Anleger sollten beachten, dass der zur
Anpassung der Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine vom Emittenten in Ausiibung
seines billigen Ermessens bei Festlegung des Zinsbereinigungsfaktors bestimmte
Anpassungsprozentsatz bei Vorliegen entsprechender Marktgegebenheiten in
bestimmten Finanzierungskosten-Anpassungszeitriumen signifikant von dem fiir
den ersten Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum festgelegten Anpassungs-
prozentsatz abweichen kann.

Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass ein Knock-Out Ereignis allein in Folge
einer Anpassung der Knock-Out Barriere gemdl den Optionsscheinbedingungen
eintreten kann.

Zudem wird an einem Anpassungstag die fir den jeweils folgenden
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum mafgebliche Knock-Out Barriere nach
billigem Ermessen des Emittenten gemil den Optionsscheinbedingungen angepasst.
Anleger sollten daher nicht darauf vertrauen, dass sich die Knock-Out Barriere
wihrend der Laufzeit der Optionsscheine stets im ungefihr gleichen Abstand zu
dem Basispreis befindet.

Basiswertbezogene Risikofaktoren

Risiko in Zusammenhang mit Rohstoffen als Basiswert

Preisrisiken bei Rohwaren sind hdufig komplex. Die Einflussfaktoren auf Preise von
Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch werden einige typische Faktoren
aufgefiihrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.

. Angebot und Nachfrage

. Direkte Investitionskosten, Lagerungskosten
. Liquiditét

. Wetter und Naturkatastrophen

. Politische Risiken
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. Besteuerung

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grinde fir das Angebot | Entfillt; die Griinde fiir das Angebot sind Gewinnerzielung und/oder Absicherung
und Zweckbestimmung der | bestimmter Risiken und die Nettoerldse aus der Begebung von Optionsscheinen, die in
Erlose, sofern diese nicht | diesem Basisprospekt dargestellt werden, werden vom Emittenten fiir seine
der Gewinnerzielung | allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.
und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegt.

E.3 | Beschreibung der An- | Angebotsmethode, Anbieter und Emissionstermin der Optionsscheine
gebotskonditionen.

Die Optionsscheine werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot angeboten.
Das Angebot der Optionsscheine beginnt in Deutschland am 20.12.2016.

Anbieter der Optionsscheine ist der Emittent.

Emissionstermin, d. h. Ausgabetag ist: 20.12.2016

Die Optionsscheine diirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle
anwendbaren Wertpapiergesetze und -vorschriften eingehalten werden, die in der
Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder eine Lieferung von
Optionsscheinen erfolgt oder in der dieses Dokument verbreitet oder verwahrt wird,
gelten, und wenn sdmtliche Zustimmungen oder Genehmigungen, die geméf den in
dieser Rechtsordnung geltenden Rechtsnormen fiir den Kauf, das Angebot, den
Verkauf oder die Lieferung der Optionsscheine erforderlich sind, eingeholt wurden.

Die Optionsscheine diirfen insbesondere nicht von einem US-Pensionsplananleger
oder von einem Rechtstriger, der das Vermogen eines US-Pensionsplananlegers nutzt,
gekauft oder gehalten werden oder auf einen solchen iibertragen werden. Fiir die
Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet US-Pensionsplananleger (benefit plan investor)
(a) einen Altersvorsorgeplan (employee benefit plan) (im Sinne von Section 3(3) des
ERISA), (b) einen Plan im Sinne und nach Maflgabe von Section 4975 des Internal
Revenue Code oder (c)jeden Rechtstriger, zu dessen zugrunde liegenden
Vermdgenswerten aufgrund der Beteiligung eines Plans an dem Rechtstriager (gemél
den US-amerikanischen Department of Labor Regulations § 2510.3-101 (29 C.F.R.
§ 2510.3-101) in der durch den ERISA geénderten Fassung) Planvermdgen zéhlt. Die
Optionsscheine wurden und werden nicht geméafl dem US-amerikanischen Securities
Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der Securities Act) oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Einzelstaats oder einer anderen Gebietskdrperschaft
der Vereinigten Staaten registriert, der Emittent wurde und wird nicht als
"Investmentgesellschaft" (investment company) gemdB dem US-amerikanischen
Investment Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert (auf
Grundlage von Section 3(c)(7) dieses Gesetzes) und es wurde und wird keine Person
als Commodity Pool Operator des Emittenten gemidf dem US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in der jeweils geltenden Fassung (der CEA) und den
Vorschriften der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission in
seinem Rahmen (die CFTC-Vorschriften) registriert. Demzufolge diirfen Angebote,
Verkiufe,

Ubertragungen der Optionsscheine ausschlieBlich (a) im Rahmen einer Offshore-

Verpfandungen, Weiterverkdufe, Lieferungen oder anderweitige
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Transaktion (offshore transaction) (im Sinne von Regulation S des Securities Act
(Regulation S)) und (b) an Personen, die sowohl (1) "Nicht-US-Personen" (Non-
United States person) im Sinne der CFTC-Vorschrift 4.7 — jedoch fiir die Zwecke des
Unterabschnitts (D) dieses Dokuments ohne Beriicksichtigung der Ausnahme fiir
qualifizierte geeignete Personen, die keine "Nicht-US-Personen" sind — als auch
(2) keine "US-Personen" (U.S. persons) (im Sinne von Rule 902(k)(1) von
Regulation S) sind (alle Personen, die unter die unmittelbar vorstehenden Punkte (1)
und (2) fallen, werden als Zuldssige Kiufer bezeichnet), erfolgen. Erwirbt ein
Zuldssiger Kaufer die Optionsscheine fiir Rechnung oder zugunsten einer anderen
Person, muss es sich bei dieser anderen Person ebenfalls um einen Zuldssigen Kéufer
handeln. Die Optionsscheine stellen keine Kontrakte {iber den Verkauf einer Ware zur
kiinftigen Lieferung (contracts of sale of a commodity for future delivery) (oder
Optionen darauf) nach Mafigabe des CEA dar bzw. wurden nicht als solche vertrieben,
und der Handel mit den Optionsscheinen wurde nicht von der US-amerikanischen
Commodity Futures Trading Commission im Rahmen des CEA zugelassen.

Ausgabepreis sowie Kosten und Steuern beim Erwerb
Der anféingliche Ausgabepreis betragt EUR 12,82.

Entfdllt, beim Erwerb der Optionsscheine entstehen keine Kosten oder Steuern, die
seitens des Emittenten speziell fiir Kdufer oder Zeichner anfallen.

E4

Beschreibung aller fiir die
Emission/das Angebot
wesentlichen Interessen,
einschlieflich  potentieller
Interessenkonflikte.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc.
gehorende oder mit dieser verbundene Gesellschaften werden in der Regel als
Berechnungsstelle fiir die Optionsscheine titig. Die vorgenannte Tétigkeit kann zu
Interessenkonflikten fiihren, da es zu den Aufgaben der Berechnungsstelle gehort,
bestimmte Festlegungen und Entscheidungen zu treffen, die den Preis der
Optionsscheine oder die Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen kdnnen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc.
gehorende oder mit dieser verbundene Gesellschaften konnen aktiv in
Handelsgeschéften im Basiswert, anderen auf diesen bezogenen Instrumenten oder
Derivaten, Borsenoptionen oder Borsenterminkontrakten oder der Begebung von
weiteren auf den Basiswert bezogenen Wertpapieren oder Derivaten titig sein. Die
Unternehmen konnen auch bei der Ubernahme neuer Aktien oder anderer Wertpapiere
des Basiswerts oder im Falle von Aktienindizes, einzelner darin enthaltener
Gesellschaften, oder als Finanzberater der vorgenannten Einheiten beteiligt sein oder
im kommerziellen Bankgeschéft mit diesen zusammenarbeiten. Die Unternehmen
miissen ihre in diesem Zusammenhang bestehenden Verpflichtungen unabhéngig von
den hieraus fiir die Optionsscheininhaber resultierenden Konsequenzen erfiillen und
gegebenenfalls Handlungen vornehmen, die sie fiir notwendig oder angemessen
erachten, um sich zu schiitzen oder ihre Interessen aus diesen Geschiftsbeziehungen
zu wahren. Die vorgenannten Aktivititen kdnnen zu Interessenkonflikten fiihren und
den Preis des Basiswerts oder darauf bezogener Wertpapiere wie den Optionsscheinen
negativ beeinflussen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc.
gehorende oder mit dieser verbundene Gesellschaften konnen weitere derivative
Wertpapiere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts
ausgeben einschlieBlich solcher, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie
die Optionsscheine haben. Die Einfiihrung solcher mit den Optionsscheinen im
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Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Preis des Basiswerts bzw. der
Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Preis der Optionsscheine auswirken.
Der Emittent, seine verbundenen Unternechmen oder andere zur Citigroup, Inc.
gehorende oder mit dieser verbundene Gesellschaften konnen nicht-6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten,
sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Optionsscheininhaber
verpflichtet. Zudem konnen zur Citigroup, Inc. gehdrende oder mit dieser verbundene
Gesellschaften Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des
Basiswerts publizieren. Tatigkeiten der genannten Art konnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Preis der Optionsscheine
auswirken.

E.7

Schitzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.

Die geschitzten Ausgaben fiir die Optionsscheine, einschliellich der Kosten fiir die
Borsenzulassung, sind in dem Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis enthalten. Wenn
der Anleger die Optionsscheine von einem Vertriebspartner erwirbt, kann der vom
Anleger zu zahlende Kaufpreis Vertriebsentgelte enthalten, die vom Vertriebspartner
anzugeben sind.
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